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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od powstania Spotki (23 grudnia 2009 roku) do 31 grudnia 2010 roku

1. Informacje ogdine

Podstawowe dane

Nazwa firmy: POLTRONIC S.A.

Forma prawna: ‘ Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 ztotych

Nr KRS 0000349566

Adres ul. B. Krzywoustego 74, 51-166 Wroctaw
Telefon (+48 71) 725 40 48, 0801 011 198
Fax (+48 71) 329 84 40

E-mail biuro@poltronic.eu

www www.poltronic.eu
NIP 895-196-27-48

Powstanie i Statut Spoftki

POLTRONIC S.A. (dalej Spétka lub Emitent) zostata utworzona na mocy aktu zawigzania spofki
akcyjnej i przyjecia umowy Spoétki zawartych w dniu 23 grudnia 2009 roku w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu przy pl. Solnym 13 przed notariuszem Lechem Borzemskim (Akt Notarialny Repertorium A
nr 18643/2009). 22 lutego 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie spotki Poltronic
S.A. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349566.
Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu (51-166) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 74.

Spotka rozpoczeta dziatalnos$¢ operacyjng dnia 04 stycznia 2010 roku na bazie wniesionej aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa POLTRONIC Sp. z 0.0. (obecnie Sino Investment Sp. z o.0.
w likwidaciji).

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest import i dystrybucja szerokiego zakresu elektroniki i
oswietlenia. Wg PKD 2007 Emitent zajmuje sie sprzedazg hurtowg sprzetu elektronicznego i
telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (46522).

Zgodnie ze Statutem, czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Organy Spofki
Organami Spétki zgodnie ze Statutem sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzgad spétki POLTRONIC S.A. skfadat sie z
nastepujgcych oséb:

Piotr Chrobak — Prezes Zarzadu

Pawet Rochala — Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Borkowski — Wiceprezes Zarzadu
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W ciggu 2010 roku Cztonkami Zarzadu spétki POLTRONIC S.A. byli:

Remigiusz Torba od 01 stycznia do 04 stycznia
Piotr Chrobak od 04 stycznia do 31 grudnia
Pawet Rochala od 01 czerwca do 31 grudnia

Rada Nadzorcza Spotki w 2010 roku dziatata w sktadzie:

Jarostaw Leszczyszyn od 01 stycznia do 31 grudnia
Andrzej Just od 01 stycznia do 31 grudnia
Artur Gryckiewicz od 01 stycznia do 31 grudnia
Marek Kotodziejski od 20 lipca do 31 grudnia
Stawomir Borkowski od 20 lipca do 22 grudnia
Adam Kilosek od 22 grudnia do 31 grudnia

2. Dziatalnos¢ Spotki w roku 2010

2.1. Zdarzenia istotne wpfywajace na dziatalnosé jednostki

Rozwdj dziatalnosci operacyjnej

Rok 2010 byt dla Spotki rokiem dynamicznego wzrostu. Spétka dzieki pozyskanemu kapitatowi
systematycznie zwiekszata poziom sprzedazy wprowadzajgc do oferty nowe asortymenty towaréw i
rozwijajgc wspotprace z nowymi klientami Spoiki.

Wyniki finansowe Spodtki w kolejnych kwartatach wykazywaty wzrost przychodéw ze sprzedazy i

poprawe rentownosci operacyjnej, tak ze IV kwartat roku zamknat sie zyskiem netto w wysoko$ci
165,7 tysiecy ztotych. Wzrost przychodéw i rentownosci ilustruje ponizszy wykres:

Wyniki kwartalne Spétki
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M Przychody MBEBIT ® Wynik netto

Spotka uzyskiwata przychody zaréwno ze sprzedazy krajowej jak i eksportowej, ktéra stanowita 19%
przychodéw w 2010 roku. W sprzedazy Spotki najwiekszy udziat miaty produkty z grupy oswietlenia
LED oraz akumulatory.
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Emisja akcji serii C

W celu zapewnienia srodkéw finansowych na rozwoj, Spétka przeprowadzita emisje akcji serii C.
Akcje objeto 19 inwestorow za tgczng kwote 1 500,0 tysiecy ztotych. Zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu w wyniku przedmiotowej emisji nastgpito 23 listopada 2010r. Akcje serii C stanowig 9,1%
udziat w kapitale zaktadowym Spoitki. Pozyskane srodki Zarzad przeznaczyt na kapitat obrotowy
zwigzany ze wzrostem obrotéw Spédtki, a w szczegdlnosci na zwiekszenie wolumenu zaméwien
towarow.

Struktura kapitatu Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy Liczba akcji Liczba gtosow

Seria A — akcje zwykte na okaziciela 1.500.000 1.500.000
Seria B - akcje imienne 1.227.273 1.227.273
Seria C - akcje zwykte na okaziciela 272.727 272.727
Razem seria A,BiC 3.000.000 3.000.000

Inwestycja w ChengDi Trade (Chiny)

W 2010 roku Spoétka zwiekszyta swoje zaangazowanie w podmiot zalezny w Chinach (posrednio),
podnoszac jego kapitat zaktadowy. Zainwestowane s$rodki umozliwity zwiekszenie zatrudnienia
kupcédw w spétce chinskiej i podniesienie mozliwosci zakupowych Spétki.

2.2, Przewidywany rozwdéj jednostki

Zarzad planuje dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spotki, wzrost przychodéw ze sprzedazy w
2011 roku do poziomu okoto 26 milionow ztotych. Wzrost sprzedazy bedzie oparty na (i) rozszerzaniu
skali wspotpracy z obecnymi klientami, (ii) pozyskiwaniu nowych klientéw, w tym takze na rynkach
eksportowych, (iii) rozszerzaniu oferty produktowej Spotki.

2.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Pod koniec trzeciego kwartatu Spotka rozpoczeta proces wyboru i wdrazania nowych narzedzi
informatycznych zwigzanych z zarzgdzaniem sprzedazg. W pazdzierniku 2010 roku wybrano
dostawce rozwigzania do zarzadzania procesem sprzedazy CRM, ktérego wdrozenie zakohczono w
2010 roku.

Dodatkowo, Spotka rozszerzyta zakres korzystania z licencji na system CDN XL, dostosowujgc
zakres uprawnien do poszczegdlnych funkcji systemu do wymagan struktury organizacyjne;j.
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2.4. Sytuacja finansowa spoftki

Spotka uzyskuje gtoéwnie przychody ze sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedawane towary w 90%

pochodzg z importu, w wiekszosci z Chin.

Koszty spotki to w pierwszej kolejnosci koszty zakupu towaréw handlowych, koszty operacyjne w tym:

wynagrodzenia, czynsz, ustugi.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat oraz charakteryzujgce je wskazniki przedstawiono w tabeli

ponizej.
Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat
(w tysigcach ztotych)

od 23.12.2009 r
do 31.12.2010 r.

Przychody ze sprzedazy 11 130,6
Koszt sprzedanych towaréw (7 088,2)
Marza brutto na sprzedazy towaréw 4 042,4
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- amortyzacja (168,7)
- zuzycie materiatdw i energii (209,4)
- koszty ustug obcych, wynagrodzen i $wiadczenh na rzecz pracownikow (3 483,9)
- pozostate koszty (163,4)
Zysk (strata) ze sprzedazy 17,0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (157,1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (140,1)
Koszty i przychody finansowe (396,6)
Podatek dochodowy (19%) 83,1
2Zysk (strata) netto (453,6)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez amortyzaciji) 28,6

Wybrane wskazniki finansowe

od 23.12.2009 r
do 31.12.2010 r.

Rentownos$¢ sprzedazy brutto (marza brutto ze sprzedazy/przychody) 36%
Rentownos$¢ sprzedazy (wynik ze sprzedazy/przychody) 0,2%
Rentowno$¢ EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej/przychody) -1,3%
Rentownos$¢ netto (wynik netto/przychody) -4,1%

Spoitka finansuje swojg dziatalnos¢ w oparciu o kapitat wtasny oraz kapitat obcy w postaci kredytow

bankowych, pozyczek oraz leasingu i faktoringu.

Na aktywa trwate Spéiki sktadajg sie gtéwnie znaki towarowe wniesione aportem jako czesé
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Poltronic Sp. z 0.0. (jak opisano w punkcie 1. powyzej),

oprogramowanie komputerowe i rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa obrotowe obejmujg zapasy towaréw handlowych, w tym takze towaréw w drodze, nalezno$ci

handlowe i inne oraz srodki pieniezne.

Strukture bilansu Spotki oraz charakteryzujace jg wskazniki umieszczono w tabelach ponizej.
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Wybrane dane bilansowe stan na dzien
(w tysiacach ztotych) 31.12.2010 r.
Wartosci niematerialne i prawne 1723,0
Rzeczowe aktywa trwate 555,2
Finansowe aktywa trwate 390,4
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 88,7
Razem aktywa trwate 2757,3
Zapasy 4341,0
Naleznosci krotkoterminowe 1582,0
Srodki pieniezne 173,1
Rozliczenia miedzyokresowe 14,7
Razem aktywa obrotowe 6 110,8
AKTYWA RAZEM 8 868,1
Kapitat podstawowy 3 000,0
Kapitaly zapasowe i rezerwowe 997,8
Niepokryta strata finansowa z lat ubiegtych -
Zysk (strata) roku biezacego (453,6)
KAPITAL WLASNY 3 544,2
Rezerwy i zobowigzania dtugoterminowe 1603,9
Zobowigzania krotkoterminowe 3710,2
Rozliczenia miedzyokresowe 9,8
REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 5323,9
PASYWA RAZEM 8 868,1
Wybrane wskazniki finansowe Stan na dzien
31.12.2010r.
Stopien finansowania majagtku kapitatem wiasnym 40%
(kapitat wiasny/aktywa ogotem)
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,6
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,5
(gotéwka i naleznosci/zobowigzania krotkoterminowe)
Udziat majatku trwatego w aktywach 31%

(aktywa trwate/aktywa ogdtem)

2.5. Nabycie akcji wtasnych

Spétka w roku obrotowym nie nabywata i nie posiadata akcji wtasnych.

2.6. Instrumenty finansowe

Spotka nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyka
zmiany cen, kredytowego i ptynnosci. Zarzgdzanie ptynnoscig opiera sie na dopasowaniu poziomu

kosztéw i przychoddéw operacyjnych oraz zapewnieniu finansowania rozwoju Spétki, gtdwnie ze
srodkow pozyskanych z emisji akcji.
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3. Wskazanie najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z
dziatalnoscia Spoftki

3.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski i Europy, na terenie
ktérej Emitent oferuje swoje ustugi i bedgcych jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywno$ci
gospodarczej klientéw Emitenta. Do gtéwnych czynnikdbw o charakterze ogdélnogospodarczym
wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje finansowg
Spoiki, poprzez obnizenie popytu na towary oferowane przez Emitenta, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

3.2, Ryzyko zwigzane z kooperacja z kontrahentami chinskimi

Okoto 90% dostaw towaréw pochodzi z terenu Azji, w szczegolnosci Chin. Zmiana warunkow
gospodarczych w Chinach, a w szczegoélnosci dewaluacja RMB moze mie¢ istotne znaczenie na
wysokos$¢ kosztow zakupu towardw.

Dodatkowo charakterystyczne jest to, ze ptatnosci za przestany towar dokonywane sg przewaznie w
catosci przed ich fizyczng dostawg na terytorium Europy, w zwigzku z czym, istnieje ryzyko zwigzane
Z nieuczciwoscig dostawcéw. Relacje budowane sg latami i wymagajg statych kontaktow osobistych.
Przedstawiciele Zarzgdu Spétki przynajmniej raz na 2 miesigce odwiedzajg dotychczasowych
dostawcow. W celu zdobycia zaufania kontrahentéw w Chinach, zwiekszono zaangazowanie w
zarejestrowang w Shenzhen spotke zalezng, ktérej rolg jest miedzy innymi pozyskiwanie nowych
dostawcow, inspekcja fabryk przed rozpoczeciem wspétpracy z kazdym nowym dostawcg, a takze
pobranie oraz przetestowanie probek. Kazda dostawa przed zapakowaniem do Kkontenera i
wystaniem do Europy jest sprawdzana przez chinskich pracownikéw Chengdi Trade Co. Ltd., co w
znacznym stopniu powinno ograniczy¢ ryzyko zwigzane z nieuczciwoscig dostawcow.

3.3. Ryzyko kursu walutowego

Okoto 89% kupowanych towaréw jest rozliczana w dolarach amerykanskich, natomiast 81%
przychodéw rozliczanych jest w PLN. Powoduje to mozliwosé wystgpienia ryzyka zwigzanego z
niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych, w przypadku ostabienia sie zlotego. Niekorzystne z
punktu widzenia Emitenta zmiany kursu walutowego przerzucane sg na klienta w postaci
podwyzszenia cen. Ryzyko to jest takze czesciowo niwelowane poprzez hedging naturalny w postaci
eksportu, stanowigcego obecnie okoto 19% przychodoéw firmy. Ryzyko to w znacznym stopniu
zostanie ograniczone w momencie przystgpienia Polski do strefy Euro, ze wzgledu na fakt, iz wahania
kursu EUR/USD sg znacznie mniejsze, niz w przypadku ztotego.

3.4. Ryzyko zwigzane z przepisami w zakresie ochrony sSrodowiska

W ostatnim czasie na terenie Unii Europejskiej wprowadzane sg coraz bardziej restrykcyjne regulacje
prawne dotyczace ochrony Srodowiska i edukacji ekologicznej w zakresie ewentualnych kosztéw
utylizacji produktow i opakowan wprowadzanych do sprzedazy na terenie Unii Europejskiej. Optata
srodowiskowa, optaty produktowe oraz inne regulacje mogg powodowac¢ ponoszenie dodatkowych
kosztéw przez Spotke, co moze mie¢ wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.
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3.5. Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji na sprzedawane produkty

Odbiorcy produktéw mogg wystepowac z roszczeniami z tytutu wad technicznych lub jakosciowych
dostarczanych towaréw. Z tego tytutu Spoétka moze by¢ narazana na konieczno$é poniesienia
dodatkowych kosztdw zwigzanych z usunieciem zgtaszanych przez odbiorcéw roszczen z tytutu
zrealizowania dostaw konkretnych towaréw. Ewentualne dodatkowe koszty zwigzane z reklamacjami
zgtaszanymi przez odbiorcow moga negatywnie wptywac na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.
W celu minimalizacji niniejszego ryzyka prowadzone sa dziatania kontroli w zakresie jako$ci na etapie
produkcji kupowanych towardéw, bezposrednio w fabrykach chifnskich. Prowadzone s3g ciggte
poszukiwania alternatywnych dostawcéw, gwarantujgcych najwyzszg jakos¢ poszczegdinych
asortymentow.

3.6. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spotka w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie
doswiadczenie pracujgcych dla niej ludzi. Utrata kluczowych pracownikéw, w tym przede wszystkim
kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposéb
wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke w przyszitosci. W celu minimalizacji tego ryzyka,
wdrazane sg systemy i procedury, w tym system CRM, co umozliwi przeniesienie czesci wiedzy
kluczowych pracownikéw do systeméw i dokumentacji w firmie.

3.7. Ryzyko zwigzane z rozszerzeniem oferty towaréw

Spotka w duzym stopniu opiera swoje plany rozwoju o poszerzenie oferowanego asortymentu o
produkty dotychczas nieoferowane klientom, z ktérych to czes¢ nie zostata jeszcze wprowadzona do
sprzedazy przez konkurencje. Stad wynika ryzyko, iz klienci Spotki nie zainteresujg sie nowymi
produktami w wystarczajgcym stopniu, co spowoduje powstanie trudno sprzedawalnych stanéw
magazynowych. Spotka redukuje ryzyko wystgpienia probleméw z nietrafionymi decyzjami
zakupowymi, poprzez ciggta analize potrzeb rynkowych, konkurencji oraz dostawcéw. Istnieje tez
ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z politykg cenowg opartej na btednych przestankach. W efekcie
Spotka moze nie zrealizowa¢ zaktadanej marzy oraz moze wydtuzy¢ sie termin zwrotu nakfadéw na
dang grupe towarow.

3.8. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Istnieje ryzyko zwiekszenia negatywnego wptywu dziatalnosci konkurencji na aktywnos¢ Spétki, w
zwigzku z duzg iloscig $rednich i duzych firm operujgcych na tym samym rynku. Firma, celem redukcji
wymienionego ryzyka, stosuje elastyczne podejscia do klienta, duze zaangazowanie w oferowanie
wysokiej jakosci produktow, dbatos¢ o serwis oraz elastyczne podejscie do strategii, poprzez ciagte
monitorowanie potrzeb klientdw i poszukiwanie nowych mozliwosci rynkowych. Ponadto Spétka
nieustannie pracuje nad budowg oferty przeznaczonej dla réznych grup docelowych, czego
przyktadem jest dywersyfikacja sprzedazy pomiedzy hurtownikéw, producentéw, serwisantéw a
klientow indywidualnych

3.9. Ryzyko wypowiedzenia umoéw kredytowych

Aktualnie Emitent czedciowo dziatalno$é biezacg finansuje z kredytéw krotkoterminowych
otrzymanych w bankach komercyjnych, dla ktérych przyjmuje sie rolowanie zadtuzenia w kolejnych
okresach. Wypowiedzenie umow przez bank i postawienie kredytu w stan natychmiastowe;j
wymagalnosci, w oparciu o przestanki $cisle wskazane w umowie, na przyktad z powodu
nierealizowania postanowieh umownych w zakresie terminéw pfatnosci ustalonych zabezpieczen,
moze narazi¢ Spoétke na ryzyko utraty ptynnosci i w konsekwencji doprowadzi¢ do niezrealizowania
zatozonych wynikow
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3.10. Ryzyko zwigzane z utratg plynnosci

Specyfika dziatalnosci Emitenta zwigzana jest z importem towaréw z Chin, gdzie istnieje ograniczona
mozliwos¢ finansowania ,kredytem kupieckim”. Terminy ptatnosci zobowigzan, gtéwnie z tytutu ustug
obcych oraz wynagrodzeh, sg zdecydowanie krotsze niz terminy ptatnosci naleznosci z tytutu
sprzedazy. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze dynamiczny rozwoj poprzez pozyskanie nowych odbiorcow
bedzie tez wigzat sie z udzielaniem dtuzszych terminéw pfatnosci. W przypadku braku zaptaty w
terminie przez wiekszg ilos¢ odbiorcéw, jednoczesne wysokie zadtuzenie obce, powodujgce brak
zdolnosci kredytowej i mozliwos¢ pozyskania krétkoterminowego finansowania, moze narazi¢ spotke
na utrate ptynnosci finansowej. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka korzysta z faktoringu w
finansowaniu odbiorcow oraz ubezpiecza naleznosci.

Wroctaw, 23 marca 2011 roku
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